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Indicador de Sentimento Econémico

Em Agosto, o indicador de sentimento econémico aumentou +3.1 pontos (+2.7 na Area Euro).

Entre as economias de maior dimensao da UE, o indicador aumentou +4.3 no Reino Unido, +3.3
na Alemanha, +2.0 em Itdlia e Polonia, +1.6 em Franga e +0.8 em Espanha.

Na Area Euro, consumidores e empresas, excepto as do sector da construgdo, fizeram uma
apreciagdo mais favoravel que a efectuada no més anterior.
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Fonte: Comissdo Europeia

Em Portugal, o indicador de sentimento econdmico aumentou +3.1 pontos, com empresas e
consumidores a procederem a uma avaliagdo mais favoravel.
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Indice de Producdo Industrial

Em Julho de 2013, a variagao homodloga do indice de producgédo industrial foi de -2.3% (-2.4% na

industria transformadora).

IPI - Indastria Transformadora (%)
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Indice de Produgdo Industrial - Julho 2013 Em Julho, a variagdo média da producdo

(variacdo média nos Ultimos 12 meses)

Bens de consumo +1.6%
Bens intermédios -3.9%
Bens de investimento -11.4%
Inddstria Transformadora -2.1%
Energia +3.3%
Inddstria -1.8%
Fonte: INE

Taxa de Utilizacao da Capacidade Produtiva

industrial nos Ultimos 12 meses foi de -1.8%
(-2.1% na industria transformadora).

Os indices de producdao de “energia” e de
“bens de consumo” registaram variagdes
positivas (+3.3% e +1.6%, respetivamente)
sendo negativas as variagdes nos bens de
(-11.4%) e

“investimento” “intermédios”

(-3.9%).

No 2° trimestre de 2013, a taxa média de utilizacdo da capacidade produtiva da industria
transformadora foi de 73.2%, -0.9 p.p. do que a verificada em igual trimestre de 2012.

Em termos de variagdo média anual, de salientar o aumento da utilizacdo da capacidade
produtiva nos bens de consumo (+1.0 p.p.) e a reducdo na fabricacdo de automoveis (-3.8 p.p.)

e nos bens intermédios (-1.6 p.p.).
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Taxa de Utilizagcao da Capacidade Produtiva*

Variagdo Homadloga

Variagdao Média

2°T12 2°T13 Trimestral Anual
Bens de Consumo 74.4% 77.2% +2.8 p.p. +1.0 p.p.
Bens Intermédios 72.4% 69.2% -3.2 p.p. -1.6 p.p.
Bens de Investimento 77.9% 77.3% -0.6 p.p. -0.7 p.p.
Fabricagdo de Automdveis 84.5% 77.6% -7.0 p.p. -3.8 p.p.
Outros Bens de Equipamento 75.7% 77.2% +1.5 p.p. +0.3 p.p.
Industria Transformadora 74.1% 73.2% -0.9 p.p. -0.6 p.p.

Fonte: INE

Iindice de Novas Encomendas na Indastria

*valores corrigidos de sazonalidade

No trimestre Maio-Julho 2013, as novas encomendas a indUstrial registaram uma quebra

homodloga de -1.9%,
(-0.3%).

mais acentuada no mercado externo (-3.0%) que no mercado nacional

indice de Novas Encomendas na Industria - variagcdo média nos ultimos 12 meses (%)
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indice de Novas Encomendas na Industria -Julho 2013

(variagdo média nos Ultimos 12 meses)

uma diminuicao de -4.6% (-10.4% Total Mercado Nacional ~ Mercado Externo
no mercado nacional; -0.5% no -~ -1.6% -3.4% -0.5%
mercado externo). Todos os tipos de .. . 1.0% -7.5% +4.9%
bens registaram variagoes Bens de investimento -11.4% -21.4% -6.9%
negativas, ~ excepto os  bens _ . -4.6% -10.4% -0.5%
intermédios no mercado externo Forte: INE

(+4.9%).

1 0 indice das novas encomendas inclui os seguintes sectores: téxteis e vestuario, produtos farmacéuticos de base,
metalurgia e produtos metalicos, equipamento eléctrico e de dptica, maquinas e equipamentos e material de transporte.
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Indice de Volume de Negécios na Industria

Em Julho 2013, comparativamente a igual més do ano anterior, o indice de volume de negodcios
na industria aumentou +1.6% (+2.8 na industria transformadora). A variacdo do volume de
negocios no mercado nacional foi negativa, em -1.1% na industria em geral e -0.1% na industria
transformadora. No mercado externo verificou-se um crescimento de +5.3% (+6.2% na industria

transformadora).

IVN Indudstria Transformadora - variacdo média nos Ultimos 12 meses (%)
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IVN Indastria - Julho 2013

(variagdo média nos Ultimos 12 meses)

Total Mercado Nacional Mercado Externo

Bens de consumo -3.2% -5.2% -0.1%
Bens intermédios -4.8% -5.3% -4.3%
Bens de investimento -12.2% -16.3% -10.0%
Indistria Transformadora -3.3% -5.5% -0.8%
Energia +2.2% -2.1% +15.2%
Industria -3.6% -5.0% -1.5%
Fonte: INE

Indice de Producdo na Construcdo

A variacdo média do indice de
volume de negdécios na
industria nos ultimos 12 meses
terminados em Julho foi de

-3.6% (-1.5% no mercado
externo; -5.0% no mercado
nacional). Na indUstria
transformadora esta variagao
foi de -3.3% (-0.8% no
mercado externo; -5.5% no

mercado nacional).

O indice de producdao na construgdo registou uma variagdo homologa de -16.1% no trimestre
Maio-Julho 2013 (-16.3% na “construcao de edificios”; -16.0% nas obras de “engenharia civil”).
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indice de Producdo na Construcdo - variagdo média nos Gltimos 12 meses (%)
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A variacdo média da producdo nos ultimos 12 meses foi de -19.0%, menos acentuada no

segmento da “construcdo de edificios” (-17.3%) que no segmento das obras de “engenharia civil”
(-20.4%).

Indice de Volume de Negécios nos Servicos

Em Julho 2013, o volume de negdcios nos servicos registou uma variagcdo homodloga de -3.4%.

IVN Servigos - variacao média nos ultimos 12 meses (%)
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A variacdo média anual do indice no ano terminado em Julho foi de -7.8%. O principal contributo
para esta variacdo é dado pelo “comércio por grosso; reparacao de veiculos automoveis e
motociclos” que registou uma variacao média neste periodo de -9.3%.

Indice de Volume de Negécios no Comércio a Retalho

O volume de negdcios no comércio a retalho, a pregos correntes, em Julho de 2013, registou uma
variacdo de -1.4% em termos homologos. Esta variagdo foi positiva no comércio de produtos
“alimentares” (+3.0%) e negativa nos produtos “nao alimentares” (-6.4%).
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IVN Comércio a Retalho - variagdao média nos ultimos 12 meses (%)
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A variagdo nos Uultimos 12 meses terminados em Julho foi de -4.3% (nula nos produtos
“alimentares”; -9.0% nos produtos “ndo alimentares”).

Comeércio Internacional

De acordo com as estatisticas do comércio internacional do INE (resultados preliminares), de
Janeiro a Julho de 2013, face a periodo homdlogo, as saidas de bens terdo registado uma
variacdo de +3.5% e as entradas uma variagdo nula. Nas trocas intracomunitarias, as saidas
aumentaram +1.4% e as entradas diminuiram -0.7%. No comércio extracomunitario, as
exportacdes aumentaram +8.3% e as importagdes +2.0%.

Comércio Internacional de Bens - Principais Produtos Exportados

NC Descrigao Jan-Jul2012 Jan-Jul2013 Var. Homéloga Peso no total
milhdes euros milhdes euros % %
87 Automoéveis e outros veiculos terrestres 3.273 3.024 -7,6% 10,8%
27 Combustiveis e 6leos minerais 2.304 2.950 28,1% 10,5%
85 Maquinas e aparelhos eléctricos 2.330 2.320 -0,4% 8,3%
84 Maquinas e aparelhos mecanicos 1.764 1.810 2,6% 6,4%
39 Plasticos e suas obras 1.251 1.346 7,6% 4,8%
64 Calgcado 986 1.028 4,4% 3,7%
61 Vestuario, de malha 950 993 4,5% 3,5%
48 Papel e cartao, e suas obras 931 983 5,6% 3,5%
73 Obras de ferro fundido, Ferro e Ago 762 823 7,9% 2,9%
94 Moéveis, anlncios, cartazes 766 813 6,1% 2,9%
72 Ferro fundido, Ferro e Ago 699 731 4,7% 2,6%
40 Borracha e suas obras 613 610 -0,5% 2,2%
22 Bebidas, liquidos alcodlicos, vinagres 577 589 2,1% 2,1%
29 Produtos quimicos organicos 505 567 12,3% 2,0%
Sub-total 17.709 18.589 5,0% 66,2%
Total 27.143 28.080 3,5% 100,0%
Fonte: INE
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No periodo Janeiro a Julho de 2013, as exportacdes de bens atingiram 28.1 mil milhdes de euros
e as importagdes 33 mil milhdes de euros.

Segundo o0 Banco de
Portugal (valores da balanca
de pagamentos), no periodo
Janeiro - Julho de 2013,
comparativamente a periodo
homdlogo, as exportacdes
de servigos cresceram

Transportes

Total

Viagens e Turismo

Comércio Internacional de Servigos Janeiro-Julho 2013

Servigos fornecidos pelas empresas

Exportagoes Importacoes
(milhdes €) Var. homdloga (milhdes €) Var. homdloga
3 304 4,3% 1946 2,4%
4 853 7,8% 1 809 5,6%
2 866 7,1% 2101 -3,2%
11 354 6,7% 6168 0,6%

+6.7%, atingindo 11.4 mil

Fonte: Banco de Portugal

milhdes de euros. As importacdes de servigos (6.2 mil milhdes) cresceram +0.6%.

Indice de Precos no Consumidor

Em Agosto, o IPC variou em termos
homodlogos 0.2% (0.8% em Julho). Os
aumentos de precos mais significativos
registaram-se nas classes ‘“saude”
(3.5%), “Bebidas alcodlicas e tabaco”
(3.3%) e “produtos alimentares e
bebidas ndo alcodlicas” (2.9%). As
classes “vestuario e calcado” (-2.9%) e
“transportes” (-1.8%) registaram as
variagdes negativas mais significativas.

A taxa homodloga de inflagdo subjacente
(sem energia e bens alimentares ndo
transformados) foi nula (0.5% em
Julho).

IPC - variagdo homaloga (%)
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A taxa de variacdo média dos ultimos doze meses do IPC foi de 1.0% (-0.3 p.p. que em Julho).

IHPC - Variagdo média Gltimos 12 meses (%)
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Fonte: Eurostat

Indice Harmonizado de Precos no
Consumidor

Em Agosto, a variacdo homodloga do
IHPC em Portugal foi de 0.2%
(-0.4% nos bens; 0.9% nos servigos)
e na Area Euro de 1.3% (1.2% nos
bens; 1.4% nos servicos).

A diferenga entre as taxas de inflagdo
em Portugal e a Area Euro ampliou-
se (-0.7 p.p.), em resultado de uma
variagdo homologa nos ultimos 12
meses de 1.1% em Portugal e de
1.8% na Area Euro.
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Indice de Precos na Producao Industrial

O indice de precos na producdo industrial diminuiu em Agosto, em termos homodlogos, -0.1%
(-1.1% na industria transformadora).
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A variacdo média homodloga dos precos na producdo industrial nos ultimos 12 meses terminados
em Agosto foi de +2.0% (+0.7% na induUstria transformadora). Por grandes agrupamentos
industriais, a variacdo de precos foi +0.4% nos bens de investimento, +0.8% nos bens
intermédios, +1.1% nos bens de consumo e de +4.3% no agrupamento “energia”.
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As taxas de juro Euribor registaram, em

Agosto, uma ligeira subida em todos os

prazos,

anterior. O aumento foi de +0.005 p.p.,

Preco do Petréleo

O preco médio do barril de petréleo
brent spot subiu com significado em
Julho (107.9 USD/barril) e Agosto
(111.3 USD/barril). Nestes meses, o
preco em euros foi de €82.5 e €83.6,
respectivamente.

Nos primeiros 16 dias de Setembro, o
preco do barril de petréleo tem vindo a
descer, de 115,5 ddlares registados no
dia 1 para 110.9 ddlares no dia 16.

Euribor - média mensal

face ao verificado no més

+0.006 p.p. e +0.017 p.p. nos prazos 3,

6 e 12 meses, respectivamente.

Ago 12 Ago 13 Diferenca em p.p.
Euribor 3 meses 0,332% 0,226% -0,106 p.p.
Euribor 6 meses 0,606% 0,342% -0,264 p.p.
Euribor 12 meses 0,877% 0,542% -0,335 p.p.

Fonte: Banco de Portugal
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Taxas de Juro Activas

Em Julho, o valor médio Sociedades Ndo Financeiras - Taxas de juro nos saldos de empréstimos
das taxas de juro nos Jul12 Jul 13 Diferenca em p.p.
saldos de empréstimos a

] N P ) . Empréstimos até 1 ano 6,39% 5,92% -0,47 p.p.
sociedades nao financeiras
manteve-se praticamente Empréstimos entre 1 e 5 anos 5,12% 4,97% -0,15 p.p.
inalterado face ao Empréstimos superiores a 5 anos 3,82% 3,44% -0,38 p.p.

registado em Junho. Nos
prazos inferior a 1 ano e
entre 1 e 5 anos a variacao foi de -0.04 p.p. e no prazo a mais de 5 anos de -0.01 p.p.. Face a
igual més de 2012, a descida das taxas médias situou-se entre -0.15 p.p. nos empréstimos entre
1 e 5 anos e -0.47 p.p. nos até 1 ano.

Fonte: Banco de Portugal

Em Julho, o valor médio das taxas de juro nas novas operagoes de empréstimos a sociedades ndo
financeiras foi de 5.39%, valor inferior ao registado no més anterior (-0.14 p.p.). Nas novas
operacgoes de empréstimos inferiores a um milhdo de euros a taxa foi de 6.42% e nas operagoes
superiores a 1 milhdo de euros de 4.82%.

Empréstimos a Sociedades Nao Financeiras

As novas operacoes de empréstimos concedidos pelas instituices financeiras monetarias a
sociedades nao financeiras atingiram 4.5 mil milhdes de euros em Julho (1.6 mil milhdes de euros
em novas operacoes de empréstimos até 1 milhdo de euros; 2.9 mil milhdes em operacdes acima
de um milhdo de euros).

Empréstimos concedidos a Sociedades N&o Financeiras - Novas Operacgodes
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Fonte:Banco de Portugal

Mercado de Crédito

De acordo com o inquérito trimestral aos bancos sobre o mercado de crédito, realizado pelo
Banco de Portugal, no 2° trimestre de 2013, os critérios de concessdo de empréstimos
mantiveram-se sem alteragdes significativas, quer para particulares, quer para as sociedades nao
financeiras, embora seja referida uma ligeira diminuicdao da restritividade na concesséo de crédito
a pequenas e médias empresas.
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No 2° trimestre de 2013, os bancos reportaram situacdes distintas quanto a evolucdao da procura
de empréstimos por parte de empresas, tendo um banco reportado uma ligeira redugdo, um
outro um ligeiro aumento, enquanto os restantes indicaram a manutencdo da procura.

Para o 3° trimestre de 2013, a generalidade os bancos ndo perspectiva alteracdes significativas
na procura de empréstimos por parte das empresas, admitindo-se um ligeiro aumento da procura
por parte das PME. Relativamente aos particulares, devera manter-se, ou diminuir ligeiramente, a
procura de empréstimos para aquisicdo de habitacdo e diminuir a procura de empréstimos para
consumo e outros fins.

Taxa de Cambio do Euro

A cotagdo média mensal do euro face ao ddélar americano foi de 1.331 USD/EUR em Agosto
(1.308 USD/EUR no més anterior).

Taxas de Cambio Délar / Euro
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Fonte: Banco de Portugal

Face a Julho, o euro registou uma desvalorizagdo nominal em relacdo a libra (-0.3%) e ao franco
suico (-0.2%). Nos restantes cambios em analise, verificou-se uma valorizagdo nominal em
relacdo ao real brasileiro (+5.9%) e ddélar americano (+1.8%) e nula em relacdo ao iene.

Taxas de cambio do euro

Médias Anuais Médias Mensais
2011 2012 Var. % Ago-12 Ago-13 Var. %
USD/EUR 1,392 1,285 -7.7% 1,240 1,331 +7.3%
JPY/EUR 110,9 102,5 -7.6% 97,6 130,3 +33.6%
GBP/EUR 0,868 0,811 -6.6% 0,789 0,859 +8.9%
BRL/EUR 2,327 2,508 +7.8% 2,517 3,117 +23.8%
CHF/EUR 1,233 1,205 -2.2% 1,201 1,234 +2.7%

Fonte: Banco de Portugal

O indice de taxa de cambio efectiva nominal do euro registou, em Agosto, uma variagao
homodloga 7.4%. (+6.5% em Julho). A variacdo média nos ultimos 12 meses foi de +0.5%.

O indice cambial efectivo nominal para Portugal registou, em Agosto, uma variacdo homodloga
mensal de +1.8%. A variacao média nos ultimos 12 meses foi de +0.1%.
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Indice Bolsista

O indice PSI-20 registou uma variagdo de +1.5% em Agosto de 2013, relativamente ao més
anterior e +16.2% face a Agosto de 2012 (valores fim de periodo).

indice PSI-20
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Fonte: Euronext

Entre 2 de Janeiro e 18 de Setembro, o indice PSI-20 registou uma variacao de +2.5%.

Estatisticas do Emprego

No 20 trimestre de 2013, a

2°0T12 1°T13 2°T13 N
(milhares de pessoas) populagao empregada,
Populacdo Activa 5 515,2 5 385,4 5391,6 diminuiu 3,9% face a igual
Populagdo Empregada 4 688,2 4 433,2 4 505,6 trimestre de 2012 e aumentou
- 1,6% em relacdo ao 1°
Populagao Desempregada 826,9 952,2 886,0 .

trimestre de 2013.
Taxa de actividade (15 e mais anos)  61,2% 60,1% 60,2% No mesmo  periodo, a
Taxa de emprego (15 e mais anos) 52,0% 49,5% 50,3% populagao desempregada
aumentou 7,1% em termos

Taxa de desemprego 15,0% 17,7% 16,4%

homodlogos e diminuiu 7,0%
face ao 1° trimestre de 2013.

No 20 trimestre de 2013, a taxa de Taxas de Desemprego por Regiées NUTS II

Fonte: INE - Estatisticas do Emprego

desemprego estimada foi de 16,4%, 20T 12 1°T13 20T13
inferior a do trimestre anterior (-1,3 p.p.) Norte 15,2% 18,6% 17,2%
e superior a do trimestre homologo (+1,4 Centro 11,2% 13,3% 11,5%
p.p.). Lisboa 17,6% 19,5% 19,3%
Comparativamente ao 1°© trimestre, as Alentejo 15,0% 18,5% 17,2%
taxas de desemprego reduziram-se em Algarve 17,4% 20,5% 16,9%
todas as regides, em particular no RA. Acores 15,6% 17,0% 16,1%

Algarve, regidao cuja taxa de desemprego
diminuiu de 20,5% para 16,9%.

R.A. Madeira 16,8% 20,0% 18,8%

Fonte: INE - Estatisticas do Emprego
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Contas Nacionais

De acordo com os dados das contas nacionais trimestrais do INE, no 2° trimestre de 2013, o PIB
terd registado, uma variacdo homologa de -2.1% em volume e de -0.2% a precos correntes.

Comparativamente ao 1° trimestre de 2013, o PIB registou um aumento de +1.1%.

Contas Nacionais Trimestrais

Taxa de variacdao homoéloga em volume

Consumo Privado
Consumo Publico
FBCF
Procura Interna
Exportagoes bens e servigos
Importacdes bens e servigos

PIB

22 T12 32T12
-5,6% -5,8%

-5,8%  -5,1%
-17,2%  -14,3%
-8,3%  -7,0%
3,2% 1,5%
-11,0%  -8,0%

-3,2%  -3,6%

4°T12 1°T13

-5,1%  -4,0%
-4,1%  -3,7%
-12,3%  -16,4%
-4,4%  -6,0%
0,2% 0,7%
-1,6%  -4,2%

-3,8%  -4,1%

22713
-2,6%

-2,8%
-6,8%
-2,6%
7,3%
6,3%

-2,1%

Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais

que a registada no 1° trimestre (-6,0%).
(-2.8%) e a FBCF (-6.8%) registaram variacbes homdlogas, em volume, menos negativas que
nos trimestres anteriores.

No 29 trimestre de 2013, a procura interna diminuiu -2,6% em volume, variacdo menos negativa

O consumo privado (-2.6%), o consumo publico

As exportagOes de bens e servigos, em volume, registaram uma variacdo homologa de +7.3% e
as importacdes de bens e servigos de +6.3%.

Contas Nacionais | 1° Semestre 2013

PIB
Consumo Privado
Consumo Publico
FBCF
Procura Interna
ExportagBes de bens e servigos
Bens
Servigos
Procura Global
Importagdes de bens e servigos
Bens

Servigos

Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais

mil milhdes de euros

81,8
53,0
15,2
12,5
80,7
33,1
24,6
8,5

113,8
32,0
27,3

4,7

Variagdo homdéloga

-1,8%
-3,1%
-0,3%

-10,2%
-3,8%

3,7%
3,3%
5,0%

-1,7%
-1,6%
-1,6%

1,4%
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Com base nos valores das contas nacionais trimestrais, no 1° semestre de 2013, o PIB a precgos
correntes registou uma variacdo de -1.8%, relativamente ao 1° semestre de 2012. A procura
interna registou uma variacdo de -3.8%, tendo a procura global, devido a evolucdo das
exportacdes, registado uma variagao de -1.7%.

(Elaborada com informacao disponivel até 19 Setembro 2013)



